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BUYUMENIN ONCU GOSTERGELERI: GUVEN ENDEKSLERI

R e e Kesim Giiven Endeksi (RKGE) Eyliil ayinda bir dnceki aya gére 1 puan artarak 108,5 seviyesine ulasti. Mevsimsellikten arindiriimig
veriler, Eyliil ayindaki artisin mevsimsel olmadigini gosterdi. Endeksin yukari yonlii hareketinde, 6zellikle gelecek 3 aya yonelik Giretim

hacmi, ihracat siparig miktari ve istihdam beklentilerindeki dikkat ¢ekici iyilesme etkili oldu. Bu gdstergeler, reel kesimde yilin son dénemine iligkin

iyimser bir beklentinin hakim olduguna isaret etti.

Tiiketici Gliven Endeksi (TGE) ise, Eyliil ayinda sert bir diisiisle 72,1 seviyesine geriledi. Endeksin diismesinde, tasarruf etme ihtimali kaleminde

kaydedilen ciddi gerileme rol oynadi. Bunun yani sira, genel ekonomik durum ve hane maddi durum beklentilerindeki bozulmalar da, endeksin

asag! yonli seyretmesinde rol oynad.
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SANAYi SEKTORU

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) Eyliil ayinda yillik bazda 1,4 puan artigla %75,4 olarak gerceklesti. Oranin yillik artiginda en dnemli faktor
yatinm mallari oldu. Yatirim mallari kapasite kullanim orani 2012 Eyliil ayina gore %6,8 oraninda ciddi bir yiikselisle %75,2 oldu. Ara mallari KKO da, %2
artarak %77,6 seviyesine ulagtl. Bdylece, gerek yatirim mallari gerekse ara mallari, 2013 yili kapasite kullanim oranlarindaki en ytiksek artisi gergeklestir-
di. Tiketim mallar kapasite kullanim oranlari ise Eylil ayinda diigtis kaydetti.

2013 yil 3. ceyrek KKO ortalamasi ise %75,5 oldu. 2012 yilinin ayni donemine gore %1,5 oraninda artan geyrek bazdaki ortalama, imalat sanayinin yilin
3. ceyreginde daha hareketli olduguna isaret etti. Veriler, yatinmlarin 3.¢eyrekte ekonomik aktiviteye katkida bulunacagina dair de sinyaller verdi.
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PARA POLITIKASI ve ENFLASYON

ma ve borg verme faiz oranlari-

lirtirken, altin ticareti harig cari

P Politikasi ~ Kurulu,
a ra Eylil ayr toplanti-
sinda, politika faizi olan bir haf-

ta vadeli repo ihale faiz oranini
%4,5, Merkez Bankas! borglan-

ni ise sirasiyla %3,5 ve %7,75
diizeylerinde sabit tutma karari
aldi. Kurul, enflasyonda diisme
beklentisinin devam ettigini be-

islemler acigindaki kademeli iyi-
lesmenin de siirecegi yoniindeki
tahminlerini yineledi. Kiiresel
ekonomik kirilganhgin - devam

TCMB Faiz Oranlan (%, 2012-2013 Eyliil)

ettigini vurgulayan Kurul, onii-
mizdeki dénemde finansal istik-
rari ve fiyat istikrarini etkileyen
gelismelerin  takip edilecegini
ve TL likidite kompozisyonun-

Kaynak:TDM
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da gerektigi durumda ayarlama
yapilacagini belirtti. Ote yandan
Eyliil ayinda enflasyon, Para Po-
litikast Kurulu beklentileri dog-
rultusunda digigiini siirdiirdi.
Agdustos ayinda yillik %8,17 ola-
rak gerceklesen Tiiketici Fiyatlari

Fiyat Endeksi (TUFE) artig, Eyliil
ayinda %7,88’e geriledi. Endek-
sin yillik artisina en biyik katki,
%8,73 fiyat artigi kaydeden gida
ve alkolsiiz igecekler sektoriin-
den geldi. Bunu, sirasiyla %9,16
ve %7,35’lik artiglarla ulagtirma

TUFE Degisim Orani (%, Yillik)

ve konut fiyatlari izledi. Gegen
yilin ayni ayina gore en yiiksek
artis %15,7 ile alkollii igecekler
ve thtlin grubunda gergeklesti.
TUFE, Agustos ayina gére ise
%0,77 artti. Ayhk artigta ulas-
tirma grubunda goriillen %1,99

oranindaki zamlar énemli rol oy-
nadi. Gida ve alkolsiiz icecekler
ile konut fiyatlar da artisa katki
sagladi. AJustos ayina gore fi-
yat disisi kaydeden tek grup
ise %-2,28 ile giyim ve ayakkabi
oldu.

Faiz Oranlan
Eyliil'de Sabit Kaldi
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Ti IVI verilerine gore, Eylil

ayinda ihracat gegen
yihn ayni ayina gére %11,1 arta-
rak 12,56 milyar dolar oldu. Eyliil
ayinda en yiiksek ihracati, 1,97
milyar dolar ve toplamdaki %15,7
payi ile otomotiv endistrisi ger-
ceklestirdi. Hazir giyim %12,1 ve
kimyevi maddeler %11,3 oranin-
daki paylariyla 2. ve 3. sirada yer
aldi.  Eylll ihracatinin yillik arti-
sinda, sirasiyla %696 ve %31,2
oranlarinda biiyliyen gemi/yat ve
otomotiv sektdrleri motor gilici
oldu. Zeytin ve zeytinyagi sekto-
ri %82’lik yilhk artisiyla, gigli
ihracat biyimesine Eylil ayinda
da devam etti. Artis hiziyla 6ne
cikan diger sektorler ise, sira-
siyla %24, %21,8 ve %21,7 ile
agac ve orman riinleri, savunma
sanayi ve madencilik oldu. 2012
Eyliil ayina gore diislis kaydeden
sektorler ise, kimyevi maddeler,
celik ve kuru meyve oldu. Ocak-
Eylil doneminde ise mal ihra-
catl %5,6 oraninda artigla 107
milyar dolar olarak gergeklesti.

IHRACATTAKi GELISMELER

Sektorler Bazinda ihracat (Milyar $, ilk 15 Sektor)

Otomotiv
Hazirgiyim
Celik

Kimyevi Madde

Ayni dénemde en cok ihracati,
siraslyla otomotiv, hazir giyim,
kimyevi madde, celik ve elektrik-
elektronik sektorleri yapti. Yilin
ilk 9 ayindaki ihracat artigina en
biyiik katki, %12,1 oraninda ar-
tan otomotiv ihracatindan geldi.
Bunu, %38,5 artan hazir giyim ve
%25,8 artan madencilik driin-
leri izledi. Sirasiyla %161,5 ve

TiIVIveriIerine gore; Eylil
ayinda en cok ihracat
yapilan Glke gruplar, sirasiy-
la %439, %18,8 ve %13,1’lik
paylarla, AB iilkeleri, Ortadogu
iilkeleri ve Bagimsiz Devletler
Toplulugu (BDT) oldu. Eyliilde
AB ve BDT’ye yapilan ihracat yillik
%12 artti. Ortadogu ihracati %7
artarken Asya (lkelerine yapilan
ihracatin %26 artmasi dikkat gek-
ti. Ocak-Eyliil doneminde ise, AB
ve BDT, paylarini sirasiyla %42,5
ve %12,4’e c¢ikarirken, Ortadogu
1,3 puan kaybiyla %18,6’ya geri-

ledi. Afrika tlkeleri ayni donemde
0,3 puan artigla ihracatta %10’luk
bir paya sahip oldu. Eylll ayinda
ihracatta ilk 5 tilke, Almanya, Irak,
ingiltere, Rusya ve Fransa oldu.
Eylil'de Almanya ve Irak’a yapi-
lan ihracat, sirasiyla aylk 1,15
ve 1,02 milyar dolar seviyesine
ulagirken, ingiltere’ye ihracat yil-
Ik %29 oraninda ciddi bir artisla
892 milyon dolara yiikseldi. ik 9
ayda ise, Tirkiye ihracatinda en
blyik payr alan ilkeler sirasiyla,
Almanya, Irak, ingiltere, Rusya ve
italya oldu.

Ulke Gruplaninin ihracattaki Payi (Ocak-Eyliil 2013, %)
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%60,4 oranlariyla yilhk en biyik
iki ihracat artigini gergeklestiren
zeytin- zeytinyagl ve gemi-yat
sektorleri de Ocak-Eyliil dénemi
ihracatl blyimesine 6nemli kat-
kida bulundu. ihracat hizina en
olumsuz etki ise, %10,5 ve %3,8
oranlarinda ihracat kigiilmesi
kaydeden celik ve elektrik-elekt-
ronik sektorlerinden geldi.
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Kaynak: TiM ihracat Verileri

Eyliil Aynda Mal Ihracati
yiizde 11,1 Biiyiidii

Zeytin ve Zeytinyad Ihracat
Hizl Artisa Devam Etti

Gemi-Yat ve Otomotiv Sektdrleri
Eyliil Ihracatinin Itici Giicii Oldu

Ulkeler Bazinda ihracat
(Eyliil ay1, milyon $)
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ihracatta Ulkelerin Payi
(Ocak-Eyliil 2013, %)
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Eyliil ayinda ve yilin ilk 9 aylk done-
minde en ok ihracat yapan iller, sira-
siyla istanbul, Bursa, Kocaeli, izmir,
Ankara ve Gaziantep oldu. Boylece
Bursa, Eyliil ayinda gerceklestirdigi
%20'lik artigla, ihracat yariginda ikinci
siraya yulkseldi. Eylil'de, Ankara’nin
ihracatindaki %33 oranindaki artis
dikkat gekerken, Sakarya ili de gicli
ihracat biytimesini %42'lik artigla
stirdiirdii. Ocak-Eyliil doneminde ise,
istanbul, Bursa ve Kocaeli, toplam ih-
racatin sirastyla %44, %9 ve %8,9'luk
dilimlerini gergeklestirdi.

Ihracatta Ortadogu
Payi Diiserken, AB ve
BDT Payi Artiyor

Eyliil'de Ingiltere'ye
lhracat %29 Artt

Bursa Ihracatta
2. Sirayr Aldi
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T[.li verilerine gore, Agus-

tos ayinda ihracat bir
onceki yilin ayni ayina gore %12,9
diiserek 11,2 milyar dolar olarak ger-
ceklesti. Yillik diisiiste, %81,6 azalan

ve biyik 6lgtde altin ticaretini yansi-
tan kiymetli taslar ve metaller faslin-
daki ihracat gerceklesmesi etkili oldu.
ihracatin aylik bazda diigiis goster-
mesinde ise biyik 6lgiide mevsim-

sel etkiler rol oynadi. Mevsimsellikten
arinmig verilere gore, ihracat Ajustos
ayinda bir 6nceki aya gore %0,1 artti.
ithalat ise AGustos ayinda gecen yilin
ayniayina gore %3,4 oraninda azala-

Kaynak: TUIK ihracat (milyar $)
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201 2. ceyreginde %1,5

oraninda biytiyen
ingiliz Ekonomisi'nde, tiiketici ka-
nadinda given ylikselmeye bagladi.
Reel kesim giiven endeksinin 2.
ve 3. ceyrekte pozitife gecmesi de
piyasalardaki olumlu havayr yan-
sittl. 50 puan (zerindeki degerleri
biylime isareti olarak kabul edilen

Ingiliz Ekonomisi
3. Ceyrekte
Giicleniyor

ltalya'da Issizlik Rekor
Seviyeye Ulast

pre

Ekim[2013
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PMI endeksi ise, 59,1 puanla, Eylll
2007°den bu yana en yiiksek seviye-
ye ulagti. Bu gelismeler gergevesin-
de OECD, ingiliz Ekonomisi’nin ivme
kazandigini ifade ederek ilgili 2013
biiylime beklentisini keskin bir ar-
tisla %0,8’den %1,5°a yikseltti. Yaz
aylarinda dretim sektoriinde giiclii
bilyiime sinyalleri veren ingiltere,

ingiltere Reel Kesim
Giiven Endeksi (puan)

7

rak 18,2 milyar dolar oldu.
ithalatin agagi yonlii bu hareketi,
yillik %5,9 diigen ara mallar it-
halatindan kaynaklandi. Tiiketici
mallar ithalati %9,6 artarken,
yatinm mallarinda %0,9 oranin-
da ciizi bir artig gorilddi. Temmuz
ayina gore de %20 distis kayde-
den ithalat, mevsimsel faktorler-
den dnemli derecede etkilendi.
Bu verilere bagli olarak, dis ticaret
acigi 2013 Agustos ayinda yillik
bazda %17 artarak 7 milyar dolar
olarak kaydedildi. Ocak-Agustos
ddneminde ise agik, gecen yilin
ayni dénemine gore %18,4 ar-
tigla 67,6 milyar dolar oldu. Ayni
donemde ihracatin ithalati karsi-
lama orani da, 2012'deki %63,6
diizeyinden %59,5 seviyesine
geriledi.

lthalat Agustos Ayinda
Diisiise Gecti

Altin Ticaretinin
Baz Etkisi Devam Ediyar

ingaat sektortinde de son 6 yilin en
hizli bilyiimesini gergeklestirdi.

Yilin 2. ceyreginde %2 ora-
ninda daralma yasayan italya
Ekonomisi'nde, igsizlik Agustos
ayinda yiikselise gecti. Igsizlik,
Agustos’ta kaydettigi %12,2 diize-
yindeki oranla, 1980’lerden bu yana
en yiksek seviyesine ulasti. Geng

nifusun igsizlik orani ise, %40,1’e
tirmandi. Temmuz ayinda sanayi
iretiminde yilik %4,3 diistis kay-
deden italya'nin, AB iiyesi olmayan
iilkelerden yaptigi ithalat da %1,9
oraninda azaldi. Tiim bu geligmelere
ragmen, 3. ceyrekte tiketici ve reel
kesim gtliven endekslerindeki iyim-
serlik egilimi devam ediyor.

italya'da Issizlik Orani (%)
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Kaynak: OECD & TradingEconomics
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AB D’de Reel Kesim Giiven

Endeksi, Eylil ayinda
son 30 ayin en yiiksek seviyesi olan
56,2 diizeyine erigti. 50 izerindeki
seviyelerde ekonomi  genelindeki
bilyiimeye isaret eden endeks, boy-
lece ABD piyasalarindaki olumlu
atmosferin habercisi oldu. Endeksin

ABD Reel Kesiminde Giiven
Son 30 Ayin Zirvesinde

Biitce Anlagmaziiklari
Kritik Déneme Girdi

yikselmesinde, dretim ve yeni sipa-
rigler endekslerindeki artig rol oy-
narken, istihdam endeksinin yilin en
yiiksek seviyesine ulasmasi da etkili
oldu. Ulke capinda issizlik oraninin
Adustos ayinda %7,3’e dismesi
de, isgiici piyasalarindaki iyilesme-
nin devam ettigini gosterdi. Sanayi

ABD EKONOMiISi

iretiminin biyime hizi ise Agustos
ayinda ivme kazandi. Yillk blytime
hizi %2,7’ye cikan sanayi Cretimi,
istikrarli bilyimesine devam ediyor.

Ote yandan, FED'in tahvil alimlarinda
azaltim yapma karari beklemeye ge-
cerken, 1 Ekim’e kadar onaylanmig
olmasi gereken biitge ek harcamalari

Kaynak: TradingEconomics
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S =gsonras sergiledigi etkile-
KrIZyici biylime performan-
sini 2012 yilinda kaybeden Arjantin,
2013'te yeniden ataga gecti. 1. cey-
rekte %3 oraninda biiylyen Arjantin
Ekonomisi, 2. ceyrekte %8,3 biiyime
gergeklestirdi. 2. geyrekteki bu yik-
sek performansta, %30,5 oraninda
artan sermaye yatinmlan ana et-
kenlerden oldu. Sektorel bazda ise,
sirasiyla %27 ve %24,1 oranlarinda
biyilyen tarim ve finans sektorleri

dikkat cekti. Milli gelirinin %640 hiz-
metler sektdriinden olugan Arjantin
Ekonomisi'nde, toptan ve perakende
ticaret, iletisim ve gayrimenkul, GSYH
icinde en biiyik dilimlere sahip hiz-
met alt sektorleri oldu. imalat sanayi
de %16 oraninda bir pay kaydetti.

Onde gelen yiikselen ekonomilerden
Gin ve Giiney Kore'de ise dig ticaret
fazlalar biylimeye devam ediyor.
Gin Agustos ayinda yillik %8,4 artisla
28,5 milyar dolarlik dis ticaret fazla-

konusunda Kongre’de cikan anlag-
mazliklar neticesinde ABD hiikimeti
kepenk indirdi. En az 800 bin kamu
calisaninin maag alamayacagi anla-
mina gelen bu gelisme, 17 Ekim'de
borglanma st sinirina ulasilacak ol-
masi nedeniyle son giinlerde (lkede
yeni bir ekonomik kayg! yaratti.

ABD Sanayi Uretimi Yillik
Biiyiime Hizi (%)

5.2

2013

SI kaydetti. Bu gelismede, ihracatin
%7,2 artarak 190,6 milyar dolara
erismesi etkili oldu. ihracatin yiiksel-
mesinde, toplam ihracatin %55'ini
olugturan elektromekanik drtinlerin
ticaretindeki %6,7’lik artis rol oynadi.
%7 oraninda biiytimeyle 162,1 milyar
dolar olan ithalatta da, demir cevhe-
ri, ham petrol ve soya fasulyesi en
yiiksek artigi gdsteren (rtnler oldu.
G. Kore ise 44,7 milyar dolar ihracat
ve 41 milyar dolar ithalat ile Eyll

Arjantin GSYH Biiyiime Hizi (%-yillik)

Gin ve G. Kore Dis Ticaret Dengesi (milyar $)

25 321 28.5
5 1.2 ' _ 6 3.7
45 | -0.8
-32

3% 2012 2013

— G.Kore Cin

Kaynak: TradingEconomics
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ayinda 3,7 milyar dolar ticaret fazlasi
kaydetti. Eyliil'de LCD ve otomotiv ih-
racati diigen G. Kore, gemi ihracatinda
%59,7 oraninda ciddi bir artis sagladi.
Rusya'da ise, biyik olciide retim
ve ingaat sektOrlerindeki duslstn
tetikledi§i durgunluk devam ediyor.
Ulke ekonomisi, 2013 ilk yarisinda
sadece %1,4 oraninda biyiidi. 2012
son geyreginden bu yana pozitif puan
kaydedemeyen Reel Kesim Giiven En-
deksi de, Eyliil'de-3 seviyesine gerile-
di. Yatinm ve dig talepteki zayiflik ne-
deniyle kalici diigiik ekonomik aktivite
riskinden endigelenen Rusya Merkez
Bankasi, Eyliil ayinda politika faizini
(st ste 12. ay %8,25 seviyesinde
sabit tutma karari ald.

Arjantin‘den Siirpriz
Biiyiime Atag

Ginve Giiney Kore'de
Dis Ticaret Fazlas
Biiyiiyor

Rusya'da Ekonomik
Aktivite Zayif




